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ОЦЕНКА ИНВЕСТИЦИОННОЙ ПРИВЛЕКАТЕЛЬНОСТИ РЕГИОНА 

 

В статье рассмотрены особенности оценки инвестиционной привлека-

тельности региона на примере Иркутской области. Региональный инвестицион-

ный климат показан через инвестиционный потенциал и инвестиционный риск. 
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EVALUATION OF INVESTMENT ATTRACTIVENESS OF THE REGION 

 

This article describes the features of the investment attractiveness of the region 

as an example of the Irkutsk region. Regional investment climate shows through in-

vestment potential and investment risk.  

Keywords: investment attractiveness; investment climate; Irkutsk region; in-

vestment risk; investment potential. 

 

В экономике России в последнее время произошли существенные измене-

ния, связанные в первую очередь с трансформацией политического и макроэко-

номического мировоззрения. Регионы стали объектами инвестирования, потому 

что получают возможность применять рыночные и правовые механизмы стиму-

лирования инвестиций. Крупные корпоративные структуры, располагающие фи-

нансовым потенциалом, имеют право проведения долгосрочных операций на оп-

ределенных территориях, получая в партнеры регионы в лице региональных вла-

стей. 

Инвестор, выбирая регион для вложения своих средств, руководствуется 

определенными характеристиками: инвестиционным потенциалом и уровнем 

инвестиционного риска, взаимосвязь которых и определяет инвестиционную 

привлекательность региона. 
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В настоящий момент инвестиционная привлекательность Иркутской об-

ласти складывается из следующих факторов: 

 развитая транспортная инфраструктура (по территории Иркутской об-

ласти проходят Транссибирская и Байкало-Амурская железнодорожные маги-

страли);  

 выгодное географическое положение (регион находится на пересече-

нии важнейших торговых маршрутов);  

 наличие квалифицированных трудовых ресурсов, развитый научно-

образовательный комплекс;  

 наличие дешевых энергоносителей (регион обладает одной из самых 

мощных энергосистем в стране);  

 наличие значительных запасов природных ресурсов;  

 уникальные рекреационные ресурсы. 

Но, несмотря на наличие огромного потенциала, инвестиционная привле-

кательность нашего региона на данный момент находится на низком уровне из-

за высокого уровня риска (табл. 1). 

Таблица 1 

Инвестиционный рейтинг Иркутской области
1
 

Дата Рейтинг 

12.12.2013 г. 2В
2
 

13.10.2012 г. 2В 

21.12.2011 г. 2В 

20.12.2010 г. 2C
3
 

17.12.2009 г. 2B 

15.12.2008 г. 2B 

18.12.2007 г. 2B 

26.11.2006 г. 2B 

21.11.2005 г. 2B 

29.11.2004 г. 2C 

17.11.2003 г. 2B 

02.12.2002 г. 2B 

05.11.2001 г. 2B 

30.10.2000 г. 2B 

 

По определению И. Ройзман и А. Шахнозарова [1], инвестиционная при-

влекательность представляет собой совокупность различных объективных при-

знаков, средств, возможностей и ограничений, обуславливающих интенсив-

ность привлечения инвестиций в капитал региона. 

Инвестиционный климат включает объективные возможности страны или 

региона (инвестиционный потенциал) и условия деятельности инвестора (инве-

стиционный риск). Инвестиционный потенциал складывается как сумма объек-

тивных предпосылок для инвестиций, зависящая как от наличия и разнообразия 

сфер и объектов инвестирования. Потенциал страны или региона в своей основе 
                                                           
1
 Рейтинговое агентство «Эксперт РА». 

2
 2В – средний потенциал – умеренный риск. 

3
 2C – средний потенциал – высокий риск. 
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характеристика количественная, учитывающая основные макроэкономические 

показатели, насыщенность территории факторами производства (природными 

ресурсами, рабочей силой, основными фондами, инфраструктурой и т.п.), по-

требительский спрос населения и др. 

Региональный инвестиционный климат представляет собой систему со-

циально-экономических отношений, формирующихся под воздействием широ-

кого круга взаимосвязанных процессов на макро-, микро- и собственно регио-

нальном уровнях управления и создающих предпосылки для появления устой-

чивых инвестиционных мотиваций. Инвестиционный риск характеризует веро-

ятность потери инвестиций и дохода от них. Он показывает, почему не следует 

(или следует) инвестировать в данное предприятие, отрасль, регион или страну. 

Оценка инвестиционной привлекательности региона включает в себя два 

основных момента:  

1. Инвестиционную привлекательность самого региона. На данном этапе 

анализируется существующая нормативно-законодательная база, правовые ас-

пекты, политическая ситуация, степень защиты прав инвесторов, уровень нало-

гообложения и т.д.  

2. Инвестиционная привлекательность конкретных объектов инвестиро-

вания. На этом этапе анализируется экономическое состояние отраслей, пред-

приятий и других субъектов хозяйственной деятельности.  

К наиболее распространенным методам оценки инвестиционной привле-

кательности регионов относят: 

1. Кредитные рейтинги и комплексные исследования инвестиционного 

климата российских регионов. 

2. Ранжирование регионов по различным критериям и составление итого-

вого ранга. 

В рамках каждой методики оценка инвестиционной привлекательности 

проводится как по ограниченному набору и даже по одному показателю, так и, 

напротив, включает десятки и сотни критериев. Для проведения комплексной 

оценки инвестиционной ситуации существуют официальные, принятые на 

уровне Министерства экономического развития и торговли РФ, Методические 

рекомендации по оценке инвестиционной привлекательности субъектов РФ, 

включающие методики оценки инвестиционной привлекательности и инвести-

ционной активности. Согласно этой методике проводится анализ показателей 

оценки инвестиционной привлекательности, объединяемых в две подсистемы: 

инвестиционный потенциал (объективные возможности) и инвестиционный 

риск (конкретные условия деятельности или региональная инвестиционная 

безопасность). 

Совокупный потенциал региона включает следующие интегрированные 

его виды: 

1. Ресурсно-сырьевой, рассчитанный на основе средневзвешенной обес-

печенности территории региона балансовыми запасами основных видов при-

родных ресурсов. 

2. Производственный, понимаемый как совокупный результат хозяйст-

венной деятельности населения в регионе. 
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3. Потребительский, понимаемый как совокупная покупательная способ-

ность населения региона. 

4. Инфраструктурный, в основе расчета которого положена оценка эко-

номико-географического положения региона и инфраструктурной насыщенно-

сти его территории. 

5. Инновационный, при расчете которого учитывался комплекс научно-

технической деятельности в регионе. 

6. Трудовой, для расчета которого использовались данные о численности 

экономически активного населения и его образовательном уровне. 

7. Институциональный, понимаемый как степень развития ведущих ин-

ститутов рыночной экономики в регионе. 

8. Финансовый, выраженный через общую сумму налоговых и иных де-

нежных поступлений в бюджетную систему с территории данного региона. 

Оценка представленных факторов трансформируется в методики опреде-

ления уровня инвестиционного потенциала. Но, учитывая, что инвестиционной 

потенциал является одним из компонентов инвестиционного климата региона, 

то, как правило, современные экономисты рассчитывают инвестиционный по-

тенциал как один из этапов определения инвестиционного климата. 

Инвестиционный риск оценивает вероятность потери инвестиций и дохо-

да от них. Риск – характеристика вероятностная, качественная. Применительно 

к региону можно выделить следующие виды риска: 

1. Политический, зависящий от устойчивости региональной власти и по-

литической поляризации населения. 

2. Экономический, связанный с динамикой экономических процессов в 

регионе. 

3. Социальный, характеризующийся уровнем социальной напряженности. 

4. Криминальный, зависящий от уровня преступности с учетом тяжести 

преступлений. 

5. Экологический, рассчитанный как интегральный уровень загрязнения 

окружающей среды. 

6. Финансовый, отражающий напряженность региональных бюджетов и 

совокупные финансовые результаты деятельности предприятий регионов. 

7. Законодательный – совокупность правовых норм, регулирующих эко-

номические отношения на территории: местные налоги, льготы, ограничения и 

т.п. 

Объем инвестиций в основной капитал, поступивших в Иркутскую об-

ласть за 2013 г. составил 170,8 млрд р. Наибольший рост объема инвестиций в 

основной капитал произошел в сфере обработки древесины и производства из-

делий из дерева, производстве прочих неметаллических минеральных продук-

тов, резиновых и пластмассовых изделий, строительстве. 

Объем иностранных инвестиций в основной капитал Иркутской области в 

2013 г. составил около 171,5 млн дол. США, сравнивая с предыдущим годом, 

можно отметить, что произошло сокращение на четверть (табл. 2). 

По видам экономической деятельности финансовые вложения предпри-

ятий преобладают в обрабатывающих производствах, добыче полезных иско-
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паемых, транспорте и связи. Основная часть инвестиций направлялась пред-

приятиями на финансирование собственных средств.  

 

Таблица 2 

Объем иностранных инвестиций, поступивших в Иркутскую область,  

тыс. дол. США
1
 

Показатель 
Накоплено 

на 01.01.2013 г. 

2013 г. 

Поступило Изъято 

Переоценка, 

прочие 

изменения 

активов 

Инвестиции, всего 809 815,1 169 009,9 251 699,5 –1 316,7  

Прямые инвестиции 547 635,4 31 103,0 66 060,2 –10,1 

В том числе: 

взносы в уставный капитал 

 480 231,5  22 269,9 53 918,1 – 

кредиты, полученные от зару-

бежных совладельцев предпри-

ятий 

23 943,9 8 801,6 11 663,1 –10,1 

прочие прямые инвестиции 43 460,0 31,5 479,0  – 

Портфельные инвестиции 126 671,9  1,4 30 802,3 –1 306,6 

В том числе акции и паи 126 671,9 1,4 30 802,3 –1 306,6 

Прочие инвестиции 135 507,8  137 905,5 154 837,0 – 

В том числе: 

торговые кредиты 

14 661,0 91 267,0  73 537,7  – 

прочие кредиты  120 846,8 46 638,5 81 299,3 – 

 

В структуре инвестиций в основной капитал по видам основных фондов 

наибольший объем приходится на машины и оборудование, транспортные 

средства (39 %), здания (кроме жилых) и сооружения (37,4 %).  

Привлечение инвестиций в период кризиса в конкретные отрасли – это 

зачастую вопрос их выживания. Будут инвестиции – будет развитие, а следова-

тельно, будет и экономический подъем. Любое, даже самое незначительное, по-

вышение инвестиционной привлекательности – это дополнительные средства, 

позволяющие сделать шаг к выходу из кризиса. Но шаг – это всего лишь шаг: 

после него инвестиционная привлекательность остается статичной величиной, 

хотя и несколько более высокой. Спасти положение дел может лишь динамич-

ное устойчивое движение, а не отдельные шаги. 

Иркутская область имеет огромный инвестиционный потенциал, которым 

необходимо грамотно управлять. А именно: не только привлекать инвесторов, 

но и контролировать эффективность вложений, целенаправленно повышать их 

надежность, обеспечивать прозрачность деятельности. Только такими путями 

мы сможем сформировать предпосылки для создания инвестиционно-

привлекательного климата в Иркутской области и повышение кредитного и ин-

вестиционного рейтинга. 

                                                           
1
 http://irkutskstat.gks.ru/wps/wcm/connect/rosstat_ts/irkutskstat/resources/b02c71004cf24a13b6efb7d

e558d66d5/inostr_inv2014.htm. 
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ПОИСК ГАРМОНИЧНЫХ ЭКОНОМИК СТРАН МИРА 

 

В статье предложена модель зависимости ВВП и показателей уровня 

жизни, развитости инфраструктуры. Предложено рассматривать гармоничность 

экономик по действию закона пропорциональности. Проведено объединение 

стран в группы по степени гармоничности и сделана попытка найти объясне-

ния. 

Ключевые слова: мировая экономика; закон пропорциональности; гармо-

ничность. 

E.V. Boldanova 

 

HARMONY IN THE WORD’S ECONOMIES 

 

In this paper we propose a model based GDP and living standards, infrastruc-

ture development. Proposed to consider the harmony economies by operation of law 

of proportionality. A union of countries into groups according to the degree of har-

monization and an attempt to find an explanation.  

Keywords: the world economy; the law of proportionality; harmony. 

 

Для исследования были использованы данные Мирового Банка. За основу 

были взяты показатели на душу населения по всем странам мира. В итоге кор-

реляционно-регрессионного анализа в модели остались следующие показатели:  

 потребление электроэнергии, кВт·ч/чел. (Потр. эл. эн.); 

 использование энергии, кг эквивалентного топлива на чел. (Исп. эн.); 


